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	【適時】100628TOB賛同表明リリース_最終確定.pdf
	公開買付者は、平成22年６月28日開催の取締役会において、株式会社東京証券取引所（以下「東京証券取引所」といいます。）マザーズ市場に上場している当社を連結子会社化することを目的として、当社の普通株式72,204株（当社の総株主等の議決権の数（平成22年４月30日現在の当社の発行済株式総数143,560株に係る議決権の数（143,560個）に、同日現在の当社の未行使の新株予約権の目的となる当社株式に係る議決権の数（550個）を加えた144,110個となります。）に対する当該株式にかかる議決権の数の割合（以下「議決権比率」といいます。）50.10％（小数点以下第三位を四捨五入。以下議決権比率の計算において同様に計算しております。））を買付予定数の上限とする公開買付けを実施することを決定し、その旨公表しております。
	なお、本公開買付けにおいては、応募株券等の総数が買付予定数以下の場合は、応募株券等の全部の買付け等を行います。また、応募株券等の総数が買付予定数の上限を超える場合は、その超える部分の全部または一部の買付け等を行わないものとし、金融商品取引法（昭和23年4月13日法律第25号。その後の改正を含みます。）第27条の13第５項および発行者以外の者による株券等の公開買付けの開示に関する内閣府令（平成２年大蔵省令第38号。その後の改正を含みます。）第32条に規定するあん分比例の方式により、株券等の買付け等に係る受渡しその他の決済を行うとのことです。
	本公開買付けにおける対象普通株式1株当りの買付価格(以下、｢本公開買付価格｣といいます。)は29,000円です。
	　②　本公開買付けの背景
	当社は、企業を対象とした有料会員制サービス「フルスピードクラブ」を中心とする法人向けサービスの提供等に取り組んでまいりました。主たる事業として、(i) Web戦略支援事業、(ii) アフィリエイト広告事業、(iii) インターネットメディア事業、(iv) データセンター事業等を展開しております。　一方、公開買付者であるフリービット株式会社は、Being The NET Frontier!（インターネットを広げ、社会に貢献する）という企業理念に基づき、インターネットに関わるコアテクノロジーの開発とそのコアテクノロジーを基礎に様々なインターネットサービスを実現するネットワークおよびサーバシステムを大規模に運用することで、高品質かつ非常にコストパフォーマンスの高いインターネットサービスインフラを提供するSmartInfra（賢いインフラ）事業を行っております。このSmartInfraを事業者および個人に継続課金方式で提供することを主たる収益源としておりますが、最近においては、インターネット領域で急速に成長している広告収益を原資としたビジネスモデルの構築やネットワーク家電、スマートフォン関連の新たなプロダクトを産み出すこと等も成長戦略に追加し事業を展開しております。
	当社は、インターネット業界において技術や業界標準が急速に進化し、且つ業界内外との競争環境が激化するなか、継続的に事業拡大を図り、企業価値を最大化するためには、既存事業に対する営業努力だけでなく、事業シナジーが見込まれる企業との事業提携を積極的に推進することが必須と考え、対象となり得るパートナー企業を模索してまいりました。　このような状況のもと、当社の強みであるWebプロモーション領域における高度なノウハウ、サービス開発力、営業力等と、公開買付者が保有する高い技術力、大規模なネットワークなどのインターネットインフラ、ISP事業者をはじめとする数多くのインターネット関連事業者の顧客基盤とが連携することで、既存サービスの競争力強化や事業領域の拡大、新規事業の創出など様々な事業シナジーを創出できる可能性が高いと考え、事業提携について協議してまいりました。　具体的には、公開買付者グループに加わることで、技術面を主としたサービス開発力の一層の強化やインフラコストの低減などが見込めます。また、当社の中核事業である、企業を対象とした有料会員制サービスに、公開買付者の提供するインターネット接続サービス等の、継続的に利用されるインフラサービスを加えることにより、当該会員制サービスの充実が見込まれることから、会員数の増大と収益の安定化につながるものと考えております。　公開買付者においては、従来から技術力を差別化の中心的な要素として事業展開を図ってきたため、インターネット広告領域のノウハウの蓄積が少ないことと、主に法人向け営業体制が十分ではないことが経営課題となっていたとのことですが、この度、当社をグループに迎えることで、インターネット広告関連サービスの提供が可能となり、広告ビジネスモデルを取り込んだ公開買付者独自のサービス開発にも役立てることができ、既存のビジネス領域においても競争力を増すことが期待できるとのことです。また、これまで公開買付者はプロダクトアウトでのサービス展開を進めてきた経緯から、組織的な営業体制の構築を優先していなかったとのことですが、昨今インターネット関連の業界においても従来型の産業ほどではないものの成熟化が進展し、営業力による競争優位を得ることが重要となっているため、インターネット広告業界で法人向け営業力に定評がある当社を迎えることは、非常に有効な経営資源になるものと想定しているとのことです。
	以上の事情を背景として、当社は、企業価値のさらなる向上を実現するために、公開買付者との間で強固な資本関係と業務提携関係を構築することが必要であるとの認識のもと、慎重に協議を進めた結果、公開買付者との間において、平成22年６月28日付で本資本業務提携契約を締結し、公開買付者が本公開買付けを行うこと、また、インターネット広告関連サービス事業等においてそれぞれの強みを生かした相互補完・協力関係を構築するために以下の内容の業務提携を行うことに合意いたしました。なお、本資本業務提携の具体的施策およびその日程等の詳細につきましては、両社で今後協議のうえ決定してまいります。
	4.　当社と公開買付者は、中期的な事業の発展のため、収支構造の転換によるビジネスモデル強化をめざし、短期的には戦略的に資産および事業規模の見直しを行うことを骨子とした、中期経営計画策定について誠実に協議するものとする。
	また、本資本業務提携契約には、
	・本公開買付けの趣旨を理解し、本公開買付けに賛同する意見を公表すること
	・当社代表取締役社長芳賀麻奈穂が本公開買付け成立後も当社の代表取締役として当社の業務を遂行させるよう最大限努力すること
	なども定められております。
	本資本業務提携により、当社の今後の事業展開が加速すると同時にコスト効率も向上することが見込まれますので、利益の拡大が実現でき、当社株主の方々にとっての株主価値の向上にもつながるものと判断しております。
	以上の判断に基づき、次のような過程を経て、当社は本公開買付けについて賛同することを決議した次第であります。
	③　本公開買付けに賛同する等の意見に至った意思決定の過程
	(I)　当社取締役会における意思決定の前提
	(II)　本公開買付けに賛同する等の意見に至った意思決定の過程
	本項第②号に記載のとおり、公開買付者においては、従来から技術力を差別化の中心的な要素として事業展開を図ってきたため、インターネット広告領域のノウハウの蓄積が少ないことと、主に法人向け営業体制が十分ではないことが経営課題となっていたとのことで、当社をグループに迎えることで、インターネット広告関連サービスの提供が可能となり、広告ビジネスモデルを取り込んだ公開買付者独自のサービス開発にも役立てることができ、既存のビジネス領域においても競争力を増すことが期待できるとのことです。また、これまで公開買付者はプロダクトアウトでのサービス展開を進めてきた経緯から、組織的な営業体制の構築を優先していなかったとのことですが、昨今インターネット関連の業界においても従来型の産業ほどではないものの成熟化が進展し、法人向け営業力による競争優位を得ることが重要となっているため、インターネット広告業界で営業力に定評がある当社を迎えることは、非常に有効な経営資源になるものと想定しているとのことです。
	こうしたことから、公開買付者から、当社に対して、本公開買付けの方向性が打診されて以来、当社は、少数株主保護をも念頭に置き、当社株主利益の最大化のために、公開買付者との間で本公開買付けに関して意見交換をしてきております。
	その際、当社の筆頭株主である、当社代表取締役社長芳賀麻奈穂が、本公開買付けへの応募に関して公開買付者との間で別途交渉を行うことになることや、また、本資本業務提携および本公開買付けに関しては、同氏が当社と利益が相反するおそれがあることから、当社取締役会は、本公開買付けに関する意見表明に係る意思決定過程で発生し得る利益相反を回避し、恣意的な判断がなされないようにするとともに、買付条件および手続の公正性を担保するという観点から、厳格なプロセスを経て当該意見を決定することが望ましいと判断いたしました。
	このため、当社は、日比谷パーク法律事務所を法務アドバイザーとして選任し、同事務所による法的助言を得ながら慎重に議論・検討を重ねることといたしました。
	そのうえで、公開買付価格を含め、本公開買付けの条件等については、当社株主として最も利害関係を有する当社筆頭株主である芳賀麻奈穂と公開買付者との交渉に委ねるとともに、当社の今後の経営に関わる本資本業務提携の条件等については、同氏以外の当社経営陣を中心とするプロジェクトチームを設置し、公開買付者との交渉に当たることといたしました。
	また、当社取締役会は、公開買付者から提示された買付価格に対する意思決定において、その公平性を担保するために、当社および公開買付者から独立した第三者算定機関として監査法人東海会計社に対して当社の株式価値の算定を依頼し、監査法人東海会計社から平成22年６月16日付「株式価値算定報告書」を取得しております。（なお、当社は、第三者算定機関に対し買付価格の公平性に関する意見（フェアネス・オピニオン）を求めておりません。）
	(III)　本公開買付けに賛同する等の意見の理由
	上記（I）記載の事情を背景として、当社は、企業価値のさらなる向上を実現するために、公開買付者との間で強固な資本関係と業務提携関係を構築することが必要であるとの認識のもと、慎重に協議を進めた結果、本資本業務提携により、当社の今後の事業展開が加速すると同時にコスト効率も向上することが見込まれますので、利益の拡大が実現でき、当社株主の方々にとっての株主価値の向上にもつながるものと判断し、本公開買付けについて賛同することといたしました。
	一方で、本公開買付価格（29,000円）については、公開買付者が公開買付者および当社から独立した第三者機関であり、且つ関連当事者に該当しないリライアンス・アドバイザリー株式会社（以下「リライアンス・アドバイザリー」といいます。）を算定人として起用し、リライアンス・アドバイザリーより提出された「株式価値評価書」を参考にして検討を進めるとともに、当社に関する事業面、法務面および会計・税務面に関するデュー・ディリジェンスの結果、当社の平成22年７月期に係る業績予想修正の内容、過去の発行者以外の者による株券等の公開買付けにおける買付価格の分析、本公開買付けに対する応募の見通し、当社株式の市場価格の動向等を総合的に勘案し、公開買付者と当社の筆頭株主である芳賀麻奈穂との間で協議・交渉を重ねた結果、決定されたとのことです。
	しかしながら、前述の監査法人東海会計社による平成22年６月16日付「株式価値算定報告書」においては、市場価値分析、ＤＣＦ分析、類似企業比較分析による３通りの分析を行っており、当社の普通株式１株あたりの価値算定結果は、それぞれ23,300円～38,939円、28,389円～33,455円、26,502円～32,391円となっております。（なお、市場価値分析については、測定期間として、平成22年６月15日を基準日として、基準日、１ヶ月平均、３ヶ月平均ならびに６ヶ月平均を使用しました。）公開買付者から提示された買付価格は、同報告書における各分析結果の中間値を下回っていることや、当社株式の東京証券取引所マザーズ市場における平成22年６月25日までの過去３ヶ月間および６ヶ月間の終値の単純平均値を下回る価格であることを踏まえ、当社の事業価値等を勘案した結果、一概に妥当とは言い難く、本公開買付価格については中立の意見とし、本公開買付けに応募するか否かについては株主の皆様の判断に委ねる旨を決議いたしました。    
	ご参考：当社株式の東京証券取引所マザーズ市場における価格は平成22年６月25日の終値26,000円、平成22年６月25日までの過去１ヶ月間の終値の単純平均値27,386円、平成22年６月25日までの過去３ヶ月間の終値の単純平均値34,492円、平成22年６月25日までの過去６ヶ月間の終値の単純平均値37,519円となります。
	なお、賛同決議を行った当社取締役会には、当社代表取締役社長である芳賀麻奈穂を除く当社取締役全員が出席し、出席した取締役全員一致で決議しております。また、当社監査役全員も出席し、社外監査役を含めたいずれの監査役も、当社取締役会が本公開買付けに賛同すること、また、本公開買付価格については中立の意見とし、本公開買付けに応募するか否かについては株主の皆様の判断に委ねると表明することに、賛成の意見を述べています。
	　　当社と公開買付者は、それぞれの経営の自主性を尊重しながら、事業運営における戦略的な方向　　　　性を共有していくことが、両社のさらなる相互理解および協力関係の構築に有効であるとともに、それが両社事業の発展可能性を最大化することに寄与すると考えております。従いまして、公開買付者は、資本業務提携の一環として行う本公開買付けにより、当社株式の過半数を取得して当社を公開買付者の連結子会社とする予定です。また、現時点において、公開買付者から当社の取締役の過半数を派遣することを予定しております。また、資本業務提携契約締結後、公開買付者の取締役が当社の株主総会にて選出されるまでの間は、公開買付者の指定する者がオブザーバーとして当社の取締役会その他当社の経営に関する重要な会議に出席し、意見を述べ、助言を行うことを可能としています。　
	本公開買付け成立後、公開買付者は、すみやかに当社の現役員を変更することを予定しております。公開買付者から派遣される取締役は、グループシナジーを発揮して公開買付者および当社双方の企業価値を向上させること、特に当社の経営改善と競争力強化を図る策を実施する任に当たる予定です。当社の事業リソースを主力事業に集中させることを目的に事業の見直しをすみやかに実施し、当社連結子会社の経営改善や、当社の企業価値向上に必要と認められる場合においては、連結子会社の組織再編等に着手する可能性もあります。
	なお、公開買付者は、当社代表取締役社長である芳賀麻奈穂が引き続き当社の経営を主導することが、当社事業にとって重要であると考えていることから、公開買付者と芳賀麻奈穂との間において、平成22年６月28日付で「経営委任契約書」を締結し、当社代表取締役としての職務を誠実に遂行することを委任するとともに、その職務執行の内容を公開買付者に報告することを義務付けており、芳賀麻奈穂はこれを受任することに合意しております。
	当社は、強みであるインターネット広告関連サービスの開発力と営業力をベースに、公開買付者グループの企業理念ならびに事業方針を尊重し、公開買付者グループの技術力、サービスインフラ、顧客基盤等を活用しながら、拡大を続けるインターネット広告市場のニーズを掴み、業界トップのポジションを得るべく成長戦略を立案、実行していく方針です。
	そのため、当社代表取締役である芳賀麻奈穂は、本公開買付けに関して当社と利益が相反するおそれがあるとして、本公開買付けに関する賛同決議を含む本公開買付けに関する全ての審議および決議には参加しておりません。本公開買付けに関する意見表明のための取締役会には、当社監査役全員が出席し、社外監査役を含めた、いずれの監査役も当社取締役会が本公開買付けに賛同するも、本公開買付価格については中立の意見とし、本公開買付けに応募するか否かについては株主の皆様の判断に委ねると表明することに、賛成の意見を述べています。
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